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Maiz

Los precios del maiz cayeron mas del 1% en las operaciones nocturnas, lo que
sugiere que es probable que los comerciantes participen en otra ronda de ventas
técnicas y toma de ganancias hoy. La proxima ronda de datos de produccion de etanol
se publicara mas tarde hoy. Los analistas también pueden hacer predicciones para la
proxima ronda de datos de ventas de exportacién del USDA. Por lo general, esta
informacion se publicaria temprano el jueves por la manana, pero es posible que la
agencia aun esté luchando por arreglar su intento fallido de la semana pasada de
migrar a un nuevo sistema de informes.

Las ofertas de base de maiz se mantuvieron estables en su mayoria en el centro de
EE.UU. el martes, pero ayer mostraron una tendencia a la baja de 7 centavos en una
terminal fluvial de Illinois.

Segun una encuesta exclusiva de productores de Farm Futures, se espera que los
acres de maiz aumenten un 5 % en 2023 a 94,3 millones de acres. Si se realiza, seria
la huella de maiz mas grande en una década. Suponiendo rendimientos de linea de
tendencia, eso podria significar un aumento de la produccion total del 8% la préxima
temporada a 15,459 millones de bushels.

Mientras tanto, juzgar el tamano de la cosecha de este afo no sera facil, pero el
analista del mercado de granos Bryce Knorr investigd datos de diferentes fuentes,
incluidas las calificaciones de progreso de la cosecha, WASDE, el Monitor de sequia
de EE. UU. y el indice de salud de la vegetacion de las tierras de cultivo para obtener
una imagen mas clara. de lo que esta pasando Haga clic aqui para averiguar lo que
descubrid.

¢Podra la produccién de etanol de EE.UU. revertir su actual tendencia decepcionante?
Segun la Administracion de Informacion de Energia de EE.UU., la produccién de
etanol se ha mantenido constantemente por encima de un promedio diario de 1
millén de barriles por dia desde finales de mayo hasta caer por debajo de ese punto
de referencia durante las ultimas dos semanas. EIA publica su préximo conjunto de
datos de produccion mas tarde hoy.

La Anec de Brasil informa que las exportaciones de maiz del pais en agosto podrian
aumentar a 281,2 millones de bushels, aunque esa estimacion es un 5,1% inferior a
la estimacién anterior de hace una semana.

Taiwan emitié una licitacion internacional para comprar 2,6 millones de bushels de
maiz para alimentacion animal que se obtendra de los Estados Unidos, América del
Sur o Sudafrica que cierra el 7 de septiembre. El grano se enviara a partir de
principios de noviembre, dependiendo de la fuente.
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El informe preliminar del CBOT mostré que el volumen diario de futuros disminuyd
moderadamente a 306.737, y el interés abierto también bajé 14.408. El volumen de
opciones se redujo a 83.231 y favorece por poco a las compras (42.432) sobre las
opciones de venta (40.799). La volatilidad implicita de los contratos de diciembre
cercanos al dinero cayo al 30,5 % y no vencen hasta dentro de 86 dias.

Soja

Los precios de la soja generalmente enfrentan la misma sensibilidad de precios que el
maiz, aunque los precios fueron mixtos durante la noche después de algunas
maniobras técnicas desiguales. En general, los comerciantes no esperan grandes
sorpresas para la cosecha de EE.UU. a medida que llega a su fin, asi como la
probabilidad de una cosecha récord en Brasil la proxima temporada.

Las ofertas de base de soja cayeron 10 centavos en dos procesadores del medio
oeste y aumentaron 12 centavos en una terminal fluvial de Illinois, mientras que ayer
se mantuvieron estables en otras partes del centro de EE.UU.

Ayer, los exportadores privados anunciaron al USDA la venta de 9,7 millones de
bushels de soja para su envio a destinos desconocidos durante la campana comercial
2022/23, que comienza el 1 de septiembre.

Los resultados de la ultima encuesta de productores de Farm Futures muestran que
los agricultores podrian plantar 87,3 millones de acres de soja en 2023, una
disminucién interanual del 0,8 % si se concreta. Suponiendo rendimientos de linea de
tendencia, eso representaria una produccion total de 4.529 millones de bushels. “La
soja va a perder algunos acres en el Corn Belt debido a las rotaciones de maiz la
préxima primavera, pero la mayor parte del cambio de superficie de soja en 2023
provendra de fuera del Heartland”, sefala Jacqueline Holland, analista del mercado
de granos de Farm Futures. “La encuesta Farm Futures pronostica una menor
superficie cultivada de soja en el delta del rio Mississippi, lo que sugiere que el déficit
de produccion de algoddn de este aino podria robar la superficie cultivada de soja la
proxima primavera”.

Antes del proximo informe de trituracién de soja del USDA, que se publicara mafana
por la tarde, los analistas esperan que la agencia muestre una trituracion de soja de
julio de 180,5 millones de bushels. Si se realiza, seria una mejora modesta con
respecto a la cuenta de junio de 174,1 millones de bushels, un minimo de nueve
meses. También estaria muy por encima de los totales de hace un ano de 166,3
millones de bushels. Se espera que las existencias de aceite de soja caigan a un
minimo de 10 meses de 2221 millones de libras.
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La Anec de Brasil estima que las exportaciones de soja del pais alcanzaran los 194,2
millones de bushels en agosto. Esa es una disminucion modesta de la estimacion
anterior del grupo de hace una semana. Las exportaciones brasilefas de harina de
soja se estiman actualmente en 1,853 millones de toneladas métricas.

El informe preliminar de CBOT mostré que el volumen diario de futuros cayd a
121.441 con una tendencia de interés abierto de 2.042 mas. El volumen de opciones
se movid a 43,362 y ahora favorece las opciones de venta (26,186) sobre las
llamadas (17,175). La volatilidad implicita de los contratos near-the-money de
noviembre aumenté al 25,5 % y vencen en otros 50 dias.

Trigo

Los precios del trigo continuaron erosionandose a la baja durante la noche, con la
mayoria de los contratos cayendo alrededor del 0,5%. Los precios alcanzaron un pico
estacional a mediados de mayo y luego se desplomaron durante las préximas seis o
siete semanas. Los precios se han estabilizado en su mayoria desde entonces, pero
no han podido encontrar un impulso significativo hacia adelante.

Una encuesta exclusiva de Farm Futures muestra que los acres de trigo de 2022/23
podrian llegar a 48,842 millones de acres, un aumento interanual del 3,9 %, si se
concreta. Del total, los acres de trigo de invierno podrian totalizar 33,553 millones de
acres, y los acres de trigo de primavera llegarian a 12,289 millones de acres. Si se
concreta, seria la mayor cosecha de trigo de invierno desde 2015/16.

Argelia comprd una cantidad desconocida de trigo para moler en una licitacion
internacional que cerrd ayer. El grano puede provenir de origenes opcionales, pero se
pensd que provenia de Rusia. El envio comenzara a finales de este otono.

El informe preliminar de CBOT mostrd que el volumen diario de SRW se redujo a
94.514, con una tendencia de interés abierto de 2.773 a la baja. El volumen de
opciones cay6 a 13.612 y favorecio a las llamadas (8.835) sobre las opciones de
venta (4.777). La volatilidad implicita para las opciones cercanas al dinero de
diciembre cayd al 39,2% y vence en 86 dias.

El volumen de trigo HRW se movio a 33.651, con una tendencia de interés abierto de

4.263 a la baja. El volumen de opciones esta en 3186 y favorece por poco las
opciones call (1620) sobre las opciones put (1566).

Fuente: Farm Progress
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