
Las acciones avanzaron y los bonos del Tesoro extendieron su rally de noviembre a medida
que crecían las expectativas de que la Reserva Federal ha terminado con el
endurecimiento de la política y puede comenzar a recortar las tasas de interés el próximo
año. Los bonos están subiendo al ritmo mensual más rápido desde 2008 a medida que la
inflación continúa desacelerándose y los funcionarios de la Fed adoptan un tono dovish. 

El índice MSCI All Country World de acciones ha ganado un 8.7% hasta ahora este mes, su
mayor cantidad desde noviembre de 2020. El dólar hizo una pausa en un retroceso de
cuatro días. El índice Stoxx 600 de Europa subió un 0.5% y los futuros de las acciones de
EE. UU. apuntaban a ganancias en la apertura.  

La última etapa al alza para los mercados llegó después de que el gobernador de la Fed,
Christopher Waller, sugirió que el banco central está bien posicionado para empujar la
inflación a un objetivo del 2%. Bill Ackman dijo que está apostando a que los recortes de la
Fed podrían llegar tan pronto como el primer trimestre, antes de lo que sugiere la fijación
de precios del mercado. “El mercado se aferra a todo lo que dicen los oradores de la Fed”,
dijo Justin Onuekwusi, director de inversiones en el administrador de patrimonio del Reino
Unido St James Place. “Fue solo a fines de octubre cuando estábamos hablando de
rendimientos del 5% en los bonos del Tesoro de EE. UU. Da la sensación de que el mercado
está siendo un poco complaciente”. 

Los rendimientos de los bonos del Tesoro a dos años cayeron cuatro puntos básicos al
4.70% después de perder 15 puntos básicos el martes. Los swaps de la Fed anticipan más
de 100 puntos básicos de recortes de tasas para fines de 2024. Ahora, los operadores
están esperando los datos del jueves que incluyen la medida preferida de la Fed de la
inflación subyacente, y un discurso del presidente de la Fed, Jerome Powell, al final de la
semana que podría ofrecer pistas sobre una posible relajación de la política. 

En otro lugar, el petróleo subió por segundo día mientras los operadores esperaban una
reunión de alto riesgo de la OPEP+ sobre el suministro. El oro extendió las ganancias a su
nivel más alto desde mayo, también impulsado por las esperanzas de un cambio de
política de la Fed.
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